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Peru

Segun las proyecciones de la CEPAL, en 2016 el PIB del Perd crecié un 3,9%, por
encima del 3,3% registrado en 2015. El déficit fiscal se amplié durante el afio, debido
a aumentos del gasto y reducciones de los ingresos publicos. La cuenta corriente de la
balanza de pagos mejord durante el periodo, gracias a la evolucion favorable de la
balanza comercial por la reduccién de las importaciones de insumos y bienes de
capital, y el mayor volumen de las exportaciones mineras.

El resultado global del sector pablico no financiero (SPNF) pasé de un superavit de 3.609 millones de
soles durante los primeros nueve meses de 2015 a un déficit de 5.070 millones de soles en el mismo
periodo de 2016. El resultado primario del gobierno central se deteriord durante los primeros tres
trimestres de 2016, pasando de un superavit de 185 millones de soles en el mismo periodo de 2015 a
un déficit de 1.966 millones de soles, en tanto que el resultado global pas6 de un déficit de 4.771
millones de soles durante los primeros tres trimestres de 2015 a un déficit de 7.671 millones de soles
en el mismo lapso de 2016. Los ingresos corrientes disminuyeron un 0,9% durante el periodo, en
particular en el rubro de los ingresos no tributarios, que se redujeron un 8,5%, en tanto que el gasto
corriente crecié un 4,5%, debido sobre todo al aumento del gasto en remuneraciones, que fue de un
11,2%. Los menores precios de los productos basicos mineros dieron origen a una caida del 31,7% del
gasto del gobierno central en transferencias por pago de canon minero. Por otro lado, el gasto de
capital del gobierno central cay6 un 5,9%, aunque la formacion bruta de capital fijo se increment6 un
5,1%. El déficit global del SPNF se financi6 basicamente con deuda externa. De esta forma, a fines del
tercer trimestre de 2016 la deuda publica del SPNF alcanzaba el equivalente al 22,7% del PIB, cifra
superior al 21,1% del PIB registrado en el tercer trimestre de 2015.

La tasa de interés de referencia, que se habia elevado paulatinamente del 3,25% en agosto de
2015 al 4,25% en febrero de 2016, se mantuvo en ese nivel hasta noviembre de 2016, a medida que la
inflacion fue reduciéndose desde el maximo del 4,6% anual alcanzado en enero de 2016 y el Banco
Central de Reserva del Peru fue percibiendo mejoras en las expectativas de inflacion.

El crédito de las sociedades de depésito al sector privado registra un crecimiento del 9,2%, lo
que demuestra la desaceleracion del crédito con
respecto al 14,2% de crecimiento registrado
durante los primeros diez meses de 2015. El Peru: PIB, inflacién y desempleo, 2014-2016
crecimiento interanual del crédito se desaceler6 ’ ”
mes a mes durante 2016, pasando del 13,7% en
enero al 5,3% en octubre. La expansion se
concentrd en el crédito denominado en soles,
mientras que se redujo el denominado en délares.
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La CEPAL estima que el déficit de la Peru: principales indicadores econémicos, 2014-2016
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La cuenta financiera presentd un superavit de 4.459 millones de délares en los primeros nueve
meses de 2016, un 41,5% mas bajo que el registrado en el mismo periodo de 2015. La inversién
extranjera directa sumé 4.655 millones de dolares, lo que representa una caida de 2.420 millones de
ddlares respecto del mismo periodo de 2015, siendo la inversion en mineria la mas afectada. Las
reservas internacionales netas del Per( pasaron de 61.485 millones de délares en diciembre de 2015 a
62.009 millones de dolares en octubre de 2016.

Durante los primeros tres trimestres del afio, el PIB crecié un 4,2% con relacién al mismo
periodo del afio anterior, impulsado sobre todo por las actividades primarias, que aumentaron un 9,9%
en ese periodo, mientras que las actividades no primarias crecieron un 2,7%. El sector mas dindmico
fue la mineria metalica, especialmente el cobre, que fue impulsado por la ampliacion de la mina Cerro
Verde, el inicio de operaciones en Las Bambas y el aumento de produccion en Antamina. Otros
sectores dinamicos fueron la electricidad y el agua (7,8%) y los servicios (4,5%). Por otro lado, el
sector pesquero registr6 una caida del 22,2%, afectado sobre todo por el retraso de la temporada de
pesca a causa de las condiciones ambientales. El sector manufacturero también se contrajo (2,9%),
siendo las manufacturas asociadas a recursos primarios (como la anchoveta) las mas perjudicadas. La
construccion continud siendo poco dindmica y cayé un 0,4%.

Por el lado del gasto, el crecimiento del PIB en los primeros nueve meses del afio se beneficid
principalmente del aumento de las exportaciones, de un 9,6%, resultado de la maduracion de los
proyectos mineros en curso. Ello explica mas de la mitad del crecimiento del periodo. EI consumo
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privado se elevo un 3,6%, mientras el consumo publico se incrementd un 5,9% en un contexto de
creciente déficit fiscal. Durante el periodo, volvio a caer la inversion bruta interna, sobre todo debido
al descenso del 6,2% de la inversion bruta fija privada y a reducciones de inventarios. La inversion fue
afectada en particular por la caida de la inversién minera, en un contexto de término de proyectos
importantes y descenso de los precios internacionales de los metales, como también por el retraso en la
ejecucion de ciertos proyectos importantes de infraestructura, como la linea 2 del Metro de Lima y
Callao. Las importaciones también se contrajeron (-2,9%), en particular ante la caida de la produccién
de manufacturas, que redujo la demanda de insumos, y a la mencionada disminucion de la inversién
privada en general, que se tradujo en menores importaciones de bienes de capital.

La inflacion de 12 meses en octubre se ubicaba en el 3,4%, mientras que la inflacion
acumulada desde diciembre de 2015 fue del 2,6%.

En el promedio de los primeros diez meses de 2016, la tasa de desempleo en Lima fue del
6,8%, superior al 6,5% registrado en el mismo periodo de 2015, principalmente a causa de que la
poblacion econémicamente activa (PEA) creci6 en mayor grado que el nimero de empleados: la
poblacion ocupada se incrementd un 1,9%, mientras que la PEA aumentd un 2,2%. El aumento de la
tasa de desocupacién afect6 principalmente a los trabajadores mayores de 45 afios y a los jévenes.

Para 2017 se proyecta un crecimiento del PIB del 4,0%, sobre la base de mejoras de la
produccién minera y pesquera, lo que continuaria impulsando las exportaciones tradicionales. Esta
proyeccion de crecimiento enfrenta el riesgo a la baja de que no se materialice una recuperacion de la
inversion fija, sobre todo de la inversion privada, y de que se recorte el gasto publico, sobre todo el de
inversion.
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